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Dziatajac na podstawie art. 95 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 13 ust. 1 oraz 2 pkt 2 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéow (Dz. U. z 2024 r. poz. 1616 ze
zm.— dalej ,ustawa o ochronie konkurencji’), Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentéw (dalej ,,Prezes Urzedu™) zwraca otrzymane 23 lipca 2025 r. zgtoszenie zamiaru
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Michael/Strom Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,Zglaszajacy”) kontroli nad
Michael/Strom Obligacji Korporacyjnych 2 FIZ z siedzibg w Gdansku oraz Michael/Strém
Obligacji Duzych Spotek FIZ z siedzibg w Gdansku (dalej ,,Fundusze”).

Zgodnie z art. 95 ust. 1 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji, Prezes Urzgdu zwraca
zgloszenie zamiaru koncentracji przedsigbiorcow, jezeli zamiar koncentracji nie podlega
zgloszeniu.

Ustawa o ochronie konkurencji w art. 13 ust. 1 wskazuje, iz zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli laczny §wiatowy obrot przedsiebiorcoOw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢
1.000.000.000 euro lub tgczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza

rownowartos¢ 50.000.000 euro. Obrét ten obejmuje obrét zardwno przedsigbiorcow
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bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcoOw nalezacych
do grup kapitatlowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji.

Z przestanego zgloszenia wynika, ze przedmiotowa koncentracja ma zosta¢ dokonana
w formie przewidzianej w art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy o ochronie konkurencji.

W przypadkach, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy o ochronie konkurencyji,
obrot ten obejmuje obrot przedsigbiorcow przejmujacych kontrole 1 pozostalych
przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych nalezg ci przedsigbiorcy oraz
obrot realizowany przez przedsigbiorcow, nad ktéorymi jest przejmowana kontrola i ich

przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 ust. 2).

Z informacji zawartych w zgloszeniu wynika, ze Zgltaszajagcy w 2024 r. nie zarzadzat
zadnymi funduszami inwestycyjnymi, w zwigzku z tym w ostatnim roku obrotowym nie
wygenerowal zadnego obrotu. Jednoczesnie z informacji i dokumentéw przestanych przez
Zglaszajacego wynika, ze Zglaszajacy jest wytacznie kontrolowany przez Michael/Strém Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z § 7 Rozporzadzenia Rady Ministréw w
sprawie sposobu obliczania obrotu przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji z dnia 23
grudnia 2014 r. (Dz.U. z 2015 r., poz. 79) w przypadku domoéw maklerskich obrét na potrzeby
ustalenia obowigzku zgloszenia zamiaru koncentracji oblicza si¢ jako sume¢ przychodow z
dziatalnos$ci maklerskiej wykazang w rachunku zyskow i strat za rok obrotowy, sporzadzonym
zgodnie z przepisami o rachunkowosci dotyczacymi domow maklerskich.

Zglaszajacy wskazal, ze obrot Michael/Strom Dom Maklerski S.A., obliczony jako
suma przychodéw z dziatalno$ci maklerskiej w 2024 r. wyniost ok.17,65 mln euro! (ok. 75,4
mln zt). Na potwierdzenie powyzszego Zglaszajacy przestat sprawozdanie finansowe
Michael/Strém Dom Maklerski S.A. za rok obrotowy 2024, w tym rachunek zyskéw i strat, z
ktérego wynika, ze przychody Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z dziatalno$ci podstawowej
wyniost ok. 60,8 mln zl, a przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

wyniosty ok. 14,6 min zt.

Ponadto analiza przedmiotowego zgloszenia zamiaru koncentracji, jak rowniez

zatacznikow do zgloszenia w postaci sprawozdan finansowych Funduszy za 2024 r. wskazuje,

1 Kurs euro na dzien 31 grudnia 2024 r. wedtug Tabeli kurséw $rednich NBP nr 252/A/NBP/2024 wynosit: 4,2730

zt.
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ze laczny obrot osiagniety przez Fundusze w 2024 r. wyniost ok. 31,22 miln euro (ok. 133,42
mln z1), w tym obrdét Michael/Strom Obligacji Korporacyjnych 2 FIZ wyniost ok. 11,22 mln
euro (ok. 47,97 min zt) a Michael/Strom Obligacji Duzych Spoétek FIZ wynidst ok. 20 min euro
(ok. 85,45 mln zt) 1 w catosci zostat osiggniety na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. L.aczny
obrot wszystkich uczestnikéw koncentracji w 2024 r. wynidst zatem ok. 48,87 mln euro i w
zwigzku z tym nie przekroczyl progu 50 mln euro, z ktorym ustawa o ochronie konkurencji

wigze powstanie obowigzku zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu.

Stosownie do tresci art. 9 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania
administracyjnego (Dz. U. z 2024 r. poz. 572 ze zm.) w zwiazku z art. 83 ustawy o ochronie
konkurencji informuje¢, ze zwrdcone zgtoszenie nie wywiera zadnych skutkow prawnych.

Jednoczesnie przypominam, iz na podstawie art. 94 ust. 4a ustawy o ochronie
konkurencji optaty od wnioskow o wszczgcie postgpowania antymonopolowego w sprawach

koncentracji nie podlegaja zwrotowi w przypadku zwrotu wniosku.

Z upowaznienia Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow

DYREKTOR
Departamentu Kontroli Koncentracji

Robert Kaminski

Zat. 1 — zgloszenie zamiaru koncentracji z 23 lipca 2025 r. Michael/Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie.
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