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Dziatajac na podstawie art. 95 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 13 ust. 2 pkt 2 oraz
art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
z 2024 r. poz. 1616 - dalej ,,ustawa o ochronie konkurencji”), Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (dalej ,,Prezes Urzedu’) zwraca otrzymane w dniu 17 grudnia
2024 r. zgloszenie zamiaru koncentracji, polegajacej na przejeciu przez White Berg
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,WB TFI”)
kontroli nad KOMUNALNYM Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym

z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Komunalny FIZ” lub ,,Fundusz”).

Zgodnie z art. 95 ust. 1 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji, Prezes Urz¢du zwraca
zgloszenie zamiaru koncentracji przedsigbiorcow, jezeli zamiar koncentracji nie podlega
zgloszeniu.

Ustawa o ochronie konkurencji w art. 13 ust. 2 wskazuje, jakie rodzaje transakcji
stanowig koncentracje, ktérych zamiar, po spelnieniu przez przedsigbiorcéw progoéw
obrotowych wskazanych w art. 13 ust. 1 tej ustawy, podlega notyfikacji Prezesowi Urzedu.
Jedng z nich jest koncentracja, polegajaca na przejeciu — przez nabycie lub objecie akcji,

innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub
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posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej
przedsigbiorcow (art. 13 ust. 2 pkt 2 tej ustawy).

Zgodnie z definicjg zawarta w art. 4 pkt 4 ustawy o ochronie konkurencji przez
przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania
przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo iacznie, przy uwzglednieniu wszystkich
okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wplywu na
innego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

WB TFI w dniu 17 grudnia 2024 r. zglosito Prezesowi Urzedu zamiar koncentracji,
polegajagcej na przejeciu kontroli nad Funduszem (koncentracja, o ktorej mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy o ochronie konkurencji).

Zgodnie z art. 140 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034 ze zm.
- dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych’) w funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziata
rada inwestoréw, jako organ kontrolny, lub zgromadzenie inwestorow. W KOMUNALNY
FIZ organem kontrolnym jest zgromadzenie inwestorow.

W modelu ustawowym zgromadzenie inwestorOw moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu
funduszu inwestycyjnego, a takze wyraza zgode na szereg czynnoSci funduszu,
wymienionych w art. 144 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, m.in. na: zmiang
depozytariusza, przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (dalej ,,TFI”), emisj¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych i emisj¢ obligacji.
Ponadto, w przypadku braku odmiennych uregulowan statutowych funduszu, kazda decyzja
inwestycyjna, dotyczaca aktywow funduszu, ktorych warto$¢ przekracza 15% warto$ci
aktywow funduszu, wymaga dla swojej waznosci zgody zgromadzenia inwestorow. Statut

funduszu moze jednak rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestorow.

Z zalaczonego do wniosku zgloszeniowego statutu KOMUNALNY FIZ wynika, ze
uprawnienia zgromadzenia inwestor6w Funduszu zostaly istotnie rozszerzone. W
szczegblnosci dotyczy to uprawnien dotyczacych podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Zgodnie z art. 6 ust 10 statutu Funduszu: ,,[informacja prawnie chroniona]”

Zgodnie z przekazanymi przez Zglaszajacego informacjami Fundusz ma jednego
uczestnika, tj. [informacja prawnie chroniona] posiadajaca [informacja prawnie chroniona] %
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, co stanowi ok. [informacja prawnie chroniona] %

glos6w na zgromadzeniu inwestorow Funduszu.
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Jak wskazuje Zglaszajacy w pismie z 3 stycznia 2025 r. wedlug ostatniej wyceny
Funduszu przeprowadzonej na dzien 30 wrze$nia 2024 r., warto§¢ aktywow netto Funduszu
wynosita ok. [informacja prawnie chroniona] miliony zlotych. W zwigzku z tym,

»postanowienia statutu Funduszu kreuja stan w ktorym przy obecnej skali dziatalno$ci

Funduszu potwierdzonej tgczng warto$cig aktywow netto Funduszu, realizacja przez Fundusz
transakcji inwestycyjnych o istotnym wolumenie wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia
Inwestorow Funduszu”.

W pismie z 17 stycznia 2025 r. Zglaszajacy precyzuje, ze iz ciggu ostatnich
12 miesigcy [informacja prawnie chroniona] decyzje inwestycyjne funduszu KOMUNALNY
FIZ dotyczyty portfela inwestycyjnego, ktorego warto$¢ byta wyzsza niz [informacja prawnie
chroniona] ztotych. W konsekwencji, wobec [informacja prawnie chroniona] decyzji
inwestycyjnych zgoda Zgromadzenia byta wymagana. Dodatkowo Zgtaszajacy informuje, iz
w toku wspotpracy [informacja prawnie chroniona]. Zgtaszajacy jednoczesnie zapewnia, iz po
przejeciu  zarzadzania Funduszem celem wyeliminowania jakichkolwiek niescisto$ci
planowane jest wprowadzenie do Statutu Funduszu zapisu wskazujacego ze ,,[informacja
prawnie chroniona]” Ww. zmiana Statutu Funduszu zostanie wprowadzona bezzwlocznie po

przejeciu zarzadzania Funduszem przez WB TFL.

Majac zatem na wzgledzie powyzsze, w ocenie Prezesa Urzedu, nalezy uznac, ze w
wyniku planowanej transakcji nie dojdzie do przejecia przez WB TFI kontroli nad
KOMUNALNY FIZ, gdyz uprawnienia dajace mozliwo$¢ wywierania decydujacego wptywu
na dziatalno$¢ Funduszu nie beda przystugiwaty WB TFI, a BFF Polska S.A. z siedzibg w
Lodzi, bedacej jedynym inwestorem tego Funduszu. TFI bez zgody zgromadzenia inwestorow
Funduszu nie bedzie moglo bowiem podejmowaé praktycznie Zadnych istotnych decyzji
inwestycyjnych wobec Funduszu. Oznacza to, ze zgloszony zamiar koncentracji nie podlega,
W ocenie organu antymonopolowego, zgtoszeniu, poniewaz transakcja nie stanowi przejecia

kontroli w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy o ochronie konkurencji.

W zwiazku z powyzszym w sprawie znajduje zastosowanie wymieniony na wstepie
art. 95 ust. 1 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji, stanowiacy, iz Prezes Urzedu zwraca
zgloszenie zamiaru koncentracji przedsigbiorcow, jezeli zamiar koncentracji nie podlega

zgloszeniu.
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Stosownie do tresci art. 9 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postegpowania
administracyjnego (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 775) w zwiagzku z art. 83 ustawy o ochronie

konkurencji informuje sig, ze zwrdocone zgloszenie nie wywiera zadnych skutkow prawnych.
Ponadto na podstawie art. 94 ust. 4a w zw. z art. 94 ust. 4 ustawy o ochronie

konkurencji optaty od wnioskdw o wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach

koncentracji nie podlegaja zwrotowi w przypadku zwrotu wniosku.

Z upowaznienia Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentow

MARZENA BEACHNIO

Zastepca Dyrektora

Departamentu Kontroli Koncentracji

Zal. 1 — zgloszenie zamiaru koncentracji
z 17 grudnia 2024 r. WB TFI S.A.
z siedzibg w Warszawie

wraz z uzupelnieniem zgloszenia z 3 stycznia 2025 r. oraz 17 stycznia 2025 r.
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